[image: image1.png]9 SR HALE

GALAXY FUTURES




[image: image1.png]




本周铜市表现疲弱，铜价震荡下行。其中，沪铜1704合约本日收盘下跌600元，收于47760元。总持仓减少14498手到52.8万手。总成交量为241.4万手。
宏观方面，周四凌晨美国FOMC会议纪要暗示加息会“相当快”到来，不过美元仍然表现先对偏弱，三月加息预期也依旧不高。随后，周四中国住建部暗示将采取措施稳定房地产市场，令投资者对中国需求的忧虑情绪上升，铜价因此受到打压。
铜市来看，本周LME库存共计减少15050吨至21.4万吨，LME现货市场本周贴水均值略有收窄，LME现货贴水周均值为贴13.69美元，较上周的贴13.81美元贴水扩大，LME现货市场目前有所转强。国内现货市场本周最低至贴280-贴130元，周后期开始贴水收窄，周五为贴220-贴70元，市场供应充足，下游始终未见明显入市。
本周现货贸易进口窗口持续处于关闭状态，洋山铜溢价下跌2美元至52.5美元。
整体来看，铜价回落，但考虑到地产调控落实是一个渐进过程，铜市供需面确已好转，加之传统消费旺季即将到来，因此认为目前铜价反应似乎过度，交易上仍建议逢低买入。
（银河期货  范芮）
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基本面好转是关键 铜市仍存在反弹动力
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